OPERACAO DE LEASING

INICIO, MEIO E FIM DA SUMULA 263 —

Parte Il

Indexador Dolar, origem do recurso e contabilizacdo
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Conforme mencionado nos artigos anteriores, com o fim da
sumula 263, o Leasing passou a ter um tratamento como na
sua origem, ou seja, Leasing.

O bem adquirido pela empresa arrendadora, como exemplo
por R$ 10.000,00 e com parcelas de R$ 500,00 mensais,
totalizaria o arrendamento em R$ 12.000,00.

R$ 10.000,00 seria a despesa operacional e R$ 2.000,00 o
valor residual garantido pela compra do bem.

Portanto, R$ 10.000,00 divididos por 24 meses, daria um
arrendamento de R$ 416,66 e R$ 8334 de residual
garantido. A empresa de Leasing deveria distribuir, quando
da cobranga, a importdncia de R$ 416,66 que seria
contabilizado em despesa operacional e R$ 83,34 como
imobilizagbes em andamento.

A despesa operacional tem interferéncia direta do resultado
da empresa no DRE (Demonstragdo do Resultado do
Exercicio), pois aumentara a despesa, conseqlientemente
reduzira o lucro e, por conseguinte, a incidéncia de impostos.

O valor de R$ 83,34 seria contabilizado como imobilizagdes
em andamento, conta do ativo (patrimonial) sem que a
arrendatdria possa beneficiar-se de depreciagbes do bem
mensalmente.

A empresa arrendadora contabilizaria como venda parcial de
bens o valor de R$ 83,34, reduzindo a base do bem para
depreciagdo mensal e contabilizaria R$ 416,66 como receita
operacional devido ao arrendamento do bem.

Normas vigentes coibem qualquer indexador monetario que
néo seja em reais.

Portanto, o indexador ddlar vem sendo considerado indevido,
dai o advento da aplicagdo do INPC com jurisprudéncias a
respeito e também aplicando a média dos dois indexadores
(INPC e DOlar).

Sempre em defesas juridicas, questiona-se, acertadamente,
a origem do recurso que embasaram as operagbes em
ddlares.

Os bancos raramente citam as origens e quando citam e ndo
demonstram a aplicagdo dos recursos, pois se US$ 1 milhdo
de ddlares foram captados, tera um custo de captagdo e data
de entrada deste recurso no pais, via Banco Central,
transformando estes ddlares em reais.

Questiona-se também a limitacdo do “spread” de 3% ao ano
entre o custo da captagdo e do empréstimo.

A arrendadora teria que demonstrar a captagdo, todos os
tomadores de recursos, no entanto, como os pagamentos sdo
realizados em reais e, em alguns casos, com pagamentos
mensais, e 0s vencimentos das linhas de captagdo sao
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normalmente de 3 a 5 anos, como ficaria esta prestacdo de
contas para retornar a prestagdo paga para novos tomadores
de empréstimo?

As arrendadoras nao demonstram, pois estariam ja
reaplicando ndo o capital tomado no exterior, e sim ja
indexado ao ddélar com juros, quando dos pagamentos
mensais.

Ocorre que captagbes no exterior foram determinadas pela
resolugcdo 63 do Banco Central, com estas linhas no exterior
0s bancos que emprestavam tinham que informar quem eram
0s tomadores aqui no Brasil, inclusive com fiscalizagdo do
BACEN e estes tomadores eram co-obrigados do débito para
0 pagamento da linha internacional.

Isto sem mencionar diversas garantias oferecidas pelo banco
tomador e Banco Central.

Na verdade, o que as instituigcbes financeiras fazem, através
de seus bancos multiplos, é bancar a captagdo no exterior, a
variagdo dolar e emprestar em nosso pais com a sorte
langada para quem tomar os recursos.

Grandes bancos, quando véem riscos nos empréstimos,
realizam “hedge” (seguro financeiro) para as suas captagoes,
porém ndo repassam este seguro para quem toma o
empréstimo.

O que dizer do custo quando grandes bancos como Banco do
Brasil, Bradesco, Itau captam recursos com juros anuais de
8% a 10% (final) em ddlar com prazos de 3 a 8 anos e
emprestam com custos de 25% a 40% ao ano mais a
variagdao em ddlar, com taxa mensal.

E, como detalhe, em um custo de 40%, temos uma taxa
mensal descapitalizada de 2,84% ao més que a cada US$
100 mil emprestados, em 36 meses com pagamentos
mensais, resultara em uma parcela de US$ 4.471,69 mais a
variagdo do ddlar. Portanto, na data da assinatura assume-se
uma variagcdo em ddlar sobre US$ 160.980,84 e a captagdo
realizada, o valor serda sobre US$ 100 mil, o lucro é imediato.

E, convenhamos, ndo existe o lastro de US$ 60.980,84 em
ddlares porque é uma receita futura. Por que cobrar uma
variagdo de um ddlar ainda ndo ganho, pois 0s juros sdo
mensais e futuros?

Cobrar a taxa de juro pelo periodo utilizado e a variagdo
sobre o dolar emprestado com a devida origem demonstrada,
tecnicamente seria legal, respeitando as leis vigentes.

Dai a ndo demonstragdo da origem dos valores e suas
contabilizagbes e a nao prestagao de contas em ddlares.

Isto porque quando da entrada dos recursos via Banco
Central, sdo transformados em reais.
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